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Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Tiir. Iﬂy e'deki ‘SII’ ketler Kur ‘SOk una Kar. w1 Daha Dir GHCJI

Yiikiimliiliikleri (Milyon USD)

Turkiye'de finansal kesim disinda faaliyet gosteren firmalarin yurt i¢i finansal kesim ve yurt
Net Doviz ~ Kisa Vadeli Net Déviz ~ diginda yerlesiklerle olan islemlerinden dogan déviz varlik ve yiikiimliiliiklerine*, dolayisiyla

Donem Pozisyonu Pozisyonu  tagidiklar: kur riskine iligkin gostergeler saglamak amaciyla TCMB tarafindan Finansal Kesim
2008 -69.889 11.575 Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yikimlilikleri verileri yayimlanmaktadar.
2009 -60.123 16.657 Mart 2023 déneminde, Subat 2023'e gore varhklar 938 milyon ABD dolari azalirken,
2010 -86.998 11.334  yuktumlilikler 2.954 milyon ABD dolar1 artmistir. Net Déviz Pozisyonu Ag¢ig1 ise 90.353 milyon
2011 112.641 1.959 ABD dolari olarak gergeklegmig ve Subat 2023 donemine gore 3.892 milyon ABD dolar1 artmigtir.
2012 "128.481 6.588  Mart 2023 dénemi varlik dagilimi incelendiginde; bir énceki aya goére yurt ici bankalardaki
2013 -156.093 10.983 mevduat 1.819 milyon ABD dolar1 azalirken, yurt disina dogrudan sermaye yatirimlari, ihracat
2014 -161.403 18.160 alacaklar1 ve menkul kiymetler sirasiyla 404 milyon ABD dolari, 330 milyon ABD dolar1 ve 147
2015 -169.298 95561 milyon ABD dolar1 artmistir ve sonu¢ olarak varhiklar 938 milyon ABD dolar1 azalmigtir.
Yiuktumlilik dagiliminda ise; bir 6nceki aya gore yurt disindan saglanan nakdi krediler ve yurt
2016 "180.606 26.096 icinden saglanan nakdi krediler sirasiyla 1.573 milyon ABD dolar1 ve 1.417 milyon ABD dolar:
2017 -188.068 32.457  artarken, ithalat borclar1 36 milyon ABD dolar1 azalmis ve bunlara bagh olarak ytkumlulikler
2018 -173.492 34.357 2.954 milyon ABD dolar:1 artmistir.
2019 "143.191 42.224 Ulkemizde yasanan kur soklari, firma ve bireylere kur konusunda daha ihtiyath tedbirler
2020 -121.854 63.536  almaya itmistir. Finans kesimi digindaki firmalarin net doviz pozisyonundaki yillara sari
2021 -119.985 59.457 1yilesme temel olarak sirketlerin yurticinden kullanmis olduklari doéviz kredilerin TLye
2099 -89.031 65.396 dondiirilmesinden kaynaklanmaktadir. 2021'in son ¢eyreginden itibaren TCMB’nin faizleri
diisiirmesi ve ihracat yapan sirketlere kredi kolayligi saglanmasini da igeren Tirkiyenin yeni
2023 Ocak el S ekonomi politikasi 6zellikle 2022 ve 2023 yillarinda TL bor¢lanmanin maliyetini diisirmiustir.
2023 Subat -86.460 65.192  Devlet kurumlarinin yeni ekonomi politikas: kapsaminda ‘Liralagsma’ stratejisinin bir yansimasi
2023 Mart -90.353 62.322 olan bu durum sonucunda firmalar kur soklarina karsi daha direnc¢li bir bilango yapisina
Kaynak: TCMB gecmektedir.

* Yiikimliiliikler, yurt 1¢i finansal kesim ve yurt disinda yerlesiklere karsi onceden belirlenmis bir vadede anapara ve/veya faiz odemesi gerektiren doviz cinsinden ve dovize endeksli ytikiimliliiklert
kapsamaktadir. Varliklarda ise doviz cinsinden ve dévize endeksli varliklar yer almaktadir.
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Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Milyon USD)
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Varliklar, firmalarin bilancolarinda kayitli olan stok tutarlarini icermemektedir. Bu nedenle doviz bazli stok bulunduran firmalarin varhiklarinda bu tutarlar
gozikmemektedir.

Kaynak: TCMB
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Net Déviz Pozisyonu - Varlik ve Yiikiimliiliikler (Milyon ABD Dolar) Yiikiimliiliikler Vade Dagilimi (Milyon ABD Dolar1)
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memm VARLIKLAR  memm YOKUMLULUKLER Net Déviz Pozisyonu m ithalat Borglar

Yiikiimliliiklerin vade yapisina bakildiginda; Mart 2023 déoneminde yurt icinden saglanan kisa vadeli krediler Subat 2023 donemine gore 823 milyon dolar artarken,
uzun vadeli olanlar 595 milyon dolar artmigtir. Yurt disindan saglanan kredilerde ise kisa vadeli olanlar 706 milyon ABD dolar1 artarken, uzun vadeli krediler 831
milyon ABD dolar1 artmistir.

Kaynak: TCMB
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FINANSAL KESIM DISINDAKI FIRMALARIN DOViZ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Milyon ABD Dolar)

2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12 2018-12 2019-12 2020-12 2021-12 2022-12 2023-01 2023-02 2023-03

VARLIKLAR 87.973, 89.070 96.353  92.386 100.156 105.995 115522 111,352 121.157 131.451 147.448 153.118 168.251 172.558  169.845
Mevduat 60.370 57.301 62,150 54.751 61.263 63.890 67.308 69.571  68.509  79.001  75.891 84.496  98.248 100.700 104.854 108.489 106.210 104.391 -l
Yurt ici Bankalar 27261 29.833  30.638 35.864  40.825 47.032 49.037 50.799 51.630 63.379 60.443 66.922 79.638 82.526 89.034 92.669 90.390 88.57] — el
Yurt Digi Bankalar 2 33.109  27.468  31.512 18.887 20.438 16.858 18.271 18.772 16.879 15.622 15.448 17.574 18.610 18.174 15.820 15.820 15.820 15820 Wl
Menkul Kiymetler 695 1.116 1.288 929 843 327 278 182 224 315 501 431 1.622 1.260 1.499 1.641 1.765 1.913 su=  meaml
Devlet Borclanma Senetleri 495 589 565 412 421 322 271 171 216 307 401 400 1.608 1.171 1.466 1.608 1.732 1.880 —— il
Yurt icinde ihrag Edilen 3 40 15 0 3 0 0 0 0 0 0 4 64 900 216 257 369 465 482 — -  _Lm
Yurt Diginda Ihrag Edilen 455 574 565 409 421 322 271 171 216 307 397 336 708 955 1.209 1.240 1.267 1398 —— —umill
Yurt Digindaki Portfdy Yatirimlari 200 527 723 517 422 5 7 11 8 8 100 31 14 89 33 33 33 33 im0
ihracat Alacaklar 16.074 17.995 19.500 21.151  22.482  25.113 25718  23.213  23.980 25.558  27.944  28.086  29.827  33.694  40.749  41.018  40.139  40.469 — —enmsmllll
Yurt Digina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 10.834  12.658  13.415  15.555  15.568  16.665  22.218  18.386  18.517  20.932  16.821  18.438  17.751  17.464  21.149  21.410  21.730 22,134 ——=climieaiil
YUKUMLULUKLER : 149.193 183.351 205.027 228.637 262.088 276.925 280.650 291.836 313.874 294.648 274.642 269.302 273.103 257.282 261.396  256.305 -
Nakdi Krediler 135.700 131.412 157.380 179.153 202.514 236.234 252,120 259.331 271.137 286.783 274.124 251.916 245.030 239.708 216.144 219.296 214.607 217.597 — sl
Yurt icinden Saglanan Krediler 48.072 50.692 82.115 102.430 121.980 155318 171.944 175.182 179.246 186.007 171.597 153.950 146.493 137.597 111.777 113.396 110.309 111.726 — ol
Bankalar 37.435 41514 73.243  92.746 111.296 144.169 160.338 163.825 167.659 173.672 160.828 145.616 139.317 131514 106.201 107.762 104.864 106.223 —-eolliiiiNse
Déviz Kredileri 22547 29256 57.496 74.660 90.347  116.890  133.987  140.397  146.234  153.718  151.821  142.159  137.560  130.499  105.687  107.259  104.380  105.756 — -eoHmSemm
Kisa Vadeli 4 15.895  14.349  18.003 18.277 19.312 21.023 23.932 20.038 21.269 21.310 30.775 33.306 28.868 30.586 26.645 28.461 27.467 28.249 o iinionen
Uzun Vadeli 6.652  14.907  39.493 56.383 71.035 95.867  110.055  120.359  124.965  132.408  121.047  108.853  108.692 99.913 79.042 78.798 76.913 77.507 el —
Dévize Endeksli Krediler 14.888  12.258 15747 18.086 20.949 27.279 26.351 23.428 21.425 19.954 9.007 3.457 1.757 1.015 514 503 484 467 amllim.
Kisa Vadeli 4 6.847 4.502 6.684 7.628 9.354 14.111 13.501 9.554 9.501 8.633 2.105 249 158 81 25 27 31 30 sl
Uzun Vadeli 8.041 7.756 9.063 10.458 11.595 13.168 12.850 13.874 11.924 11.321 6.902 3.208 1.599 934 489 476 453 437 mellile.
Banka Digi Finansal Kuruluslar 8.576 7.320 6.739 7.312 8.293 9.709  10.223  10.042  10.276  11.074 9.521 7.367 6.224 5.356 4.850 4.908 4.719 4.834 mmiln.
Faktoring Sirketleri 405 462 765 765 771 954 999 911 930 954 298 308 244 281 84 76 72 72 il .
Finansman Sirketleri 447 428 343 405 439 439 466 518 540 618 647 440 329 370 497 493 474 516 mm il s
Finansal Kiralama Sirketleri 7.724 6.430 5.631 6.142 7.083 8.316 8.758 8.613 8.806 9.502 8.576 6.618 5.650 4.706 4.269 4.339 4.173 4245 Swtile.
TMSF'ye Devrolunan Takipli Krediler 2.061 1.858 2.133 2.372 2.391 1.440 1.383 1.315 1.311 1.261 1.248 967 953 727 726 726 726 660 Ml
Yurt Disindan Saglanan Krediler 87.628 80.720 75.265 76.723  80.534  80.916 80.176 84.149 91.891 100.776 102.527 97.966  98.537 102.111 104.367 105.900 104.298 105.871 =il
Kisa Vadeli 1.085 518 792 851 1.045 1.232 1.471 746 851 1373 2.100 759 649 566 914 887 885 995 w en dll .
Uzun Vadeli 86.543  80.202  74.473 75.872 79.489 79.684 78.705 83.403 91.040 99.403  100.427 97.207 97.888  101.545  103.453  105.013  103.413  104.876 = il
Vadeye kalan siire 1 yildan az 26.054  22.019  19.378 21.925 21.160 14.874 10.156 14.523 13.016 12.668 13.801 13.243 11.871 11.189 12.657 12.286 12.531 13.187 Mmalm. .
Vadeye kalan siire 1 yildan fazla 60.489  58.182  55.095 53.948 58.330 64.811 68.549 68.880 78.024 86.735 86.625 83.963 86.017 90.356 90.795 92.728 90.882 N cp—
ithalat Borclar 15.155 17.781 25.971  25.874  26.123  25.854  24.805 21.319  20.699  27.091  20.524 22,726  24.272  33.395 41.138 42,100 41.698  41.662 _mema—s sl
Kisa Vadeli 14586  17.258  25.362 25.579 25.718 25.529 24.494 20.914 20.271 26.654 20.061 22.262 23.808 33.022 40.759 41.714 41.315 41.256 —mmm—a ol
Uzun Vadeli 569 523 609 295 405 325 311 405 428 437 463 464 464 373 379 386 383 406 Bl e ..
Vadeye kalan siire 1 yildan az 245 219 277 149 201 185 125 201 239 207 192 220 233 102 125 130 147 146 Dol siean
Vadeye kalan siire 1 yildan fazla 323 304 332 146 204 140 186 204 189 230 271 244 231 270 254 257 236 260 Ml . o simatieman
-86.998 -112.641 -128.481 -156.093 -161.403 -169.298 -180.606 -188.068 -173.492 -143.191 -121.854 -119.985 -88.838 .353 e
Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu :
Kisa Vadeli Varliklar 77.139 76.412 82.938 76.831 84.588  89.330  93.304 92.966 92.713 104.874 104.336 113.013 129.697 135.654 147.102 151.148 148.115 146.773 _ il
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 65.564  59.755 71.604  75.579  78.000  78.347  75.144  67.405  66.617  72.417  69.979  70.788  66.161  76.197  81.706  84.074  82.922  84.451 - smms . sl
Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu . 11.334 10.983  18.160  25.561  26.096  32.457  34.357  42.224 _ 63.536 67.074 JE—

1 Kur korumal mevduat/katilma hesaplari dahildir.
2 Yurt disi bankalarda tutulan mevduat verisi Aralik 2022 itibariyla guinceldir.

3 Dévize endeksli senetler dahildir Kisa Vadeli Varliklar = Mevduat + Menkul Kiymetler + Thracat Alacaklar1
4 Vade ayinmi orjinal vadeye géredir. Kisa Vadeli Yitkiimlillikler = Yurt I¢i Bankalardan Sagl.K.V.Nakdi Déviz Kredileri+K.V. Dévize Endeksli Krediler+Faktoring Sirketlerine Borglar+Tiiketici Finansman
Kavnak: TCMB Sirketlerinden Sagl. Krediler+Yurt Disindan Sagl. K.V.Nakdi Krediler+Yurt Disindan Sagl.Vadeye Kalan Siiresi 1 Yildan Az Olan U.V.Nakdi Krediler+ K.V.Ithalat

Borglari+Vadeye Kalan Siiresi 1 Yildan Az Olan U.V. Ith. Borgl.
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2019/12 - 2023/03 Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yiikiimliiliiklerinin Geligimi, mn USD
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2022/12-2023/03 Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yiikiimliiliiklerinin Geligimi, mn USD
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Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Déviz Pozisyonu & Cari Islemler

Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Déviz Pozisyonu & Dolar/TL
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Doviz Yiik. Yillik Deg.

Firmalarin Déviz Varlik ve Yiikiimliiliikleri & Dolar/TL Yillik Firmalarin Déviz Varlik ve Yiikiimliiliikleri & Cari Islemler Dengesi
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Uyari

Onemli Uyar

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kogullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Prudens Finansal Danismanlhk A.S. (“Prudens”) tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler
belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu raporda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun ti¢lincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolay:r Prudens Finansal
Danismanhik A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar: sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danigsmanligi kapsaminda degildir.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, cogaltilmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagkasina dagitilmak tizere hazirlanmamistir ve Prudens’in
izni olmadan kopyalanamaz ve g¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak tizere tiim yorum ve ¢ikarimlarin, Prudens’in izni olmadan baskalariyla paylasmamalar: gerekmektedir. Prudens isbu
raporu yayinlamaya, miisterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. Prudens ya da herhangi bir Prudens ¢alisan1 bu
raporun icerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak
sorumlu tutulamaz.



