Diinya Bankasi
Kiiresel Ekonomik
Beklentiler

Haziran 2023

Bilgilendirme Notu

06.06.2023

@ THE WORLD BANK

JUNE 2023

Global

Economic
Prospects

®

PRUDENS

Finansal Danismanlik A.S.



Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler — Haziran 2023 @ PRUDENS

Finansal Damismanlhik A.S.

Diinya Bankasi, Haziran sayisinda kiiresel biiyiime tahmini 0,4 %puan artirilirken 2024 i¢in 0,3 yiizde puan diisiiriildii

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nun Haziran sayisinda kiiresel biiyime tahminini 2023 igin %2,1, 2024 igin %2,4, 2025 igin %3 olarak bekledigini kaydetti. Ocak 2023
projeksiyonuna kiyasla 2023 icin kiiresel biiyiime tahmini 0,4 ytizde puan artirihirken 2024 igin 0,3 ytizde puan disirtldi.

Gelismis ekonomiler i¢in 2023 yili igin %0,7, 2024 yili i¢in %1,2, 2025 yil igin %2,2; gelismekte olan ekonomiler i¢in ise sirasiyla %4, %3,9, %4 biiyiime kaydedecegi beklenmektedir.

Kiresel ekonomik biiytimenin keskin sekilde yavasladigina dikkat gekilen raporda, artan kiiresel faiz oranlar1 nedeniyle yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde finansal stres riskinin arttig
belirtildi. Kiiresel ekonomi, pandeminin st tiste binen olumsuz soklarinin, Rusya Federasyonu'nun Ukrayna'y: isgalinin ve yiiksek enflasyonu kontrol altina almak icin para politikalarinin keskin bir
sekilde sikilagtirlmasinin uzun siireli etkilerinin odaginda istikrarsiz bir gériiniim sergilemekte. 2024'te zayifligin devam etmesiyle birlikte, kiiresel biiyiimenin bu yilin ikinci yarisinda ¢énemli 6lclide
yavaslayacag1 tahmin ediliyor. Enflasyonist baskilarin devam etmesi ve siki para politikasinin ekonomik aktiviteler tizerinde énemli 6l¢iide baski olusturmasi bekleniyor. Gelismis ekonomilerdeki
bankacilik sektérii gerilimi, muhtemelen daha kisitlayic: kredi kosullan yoluyla faaliyetlerini dizginleyeceklerdir. Bankacilik sektoriine yonelik endigeler ve daha siki para politikas1 olasiig, kiiresel
bilyiimenin daha da zayiflamasina neden olabilir. Geligmis ekonomilerde artan borglanma maliyetleri, gelismekte olan ekonomilere finansal kaymalara yol agabilir. Ozellikle diisiik gelirli tilkelerde, mali
pozisyonlar giderek daha istikrarsiz hale geliyor. Makroekonomik ve finansal istikran1 desteklemek icin kiiresel ve ulusal diizeylerde kapsamh politika eylemlerine ihtiya¢ vardir. Pek cok GOU
(Gelismekte olan tiilkeler) ve ozellikle diisiik gelirli tilkeler, mali siirdiirtlebilirligi desteklemeyi, daha yiiksek gelir elde etmeyi, harcamalari1 daha verimli hale getirmeyi ve bor¢ yénetimi uygulamalarini
iyilestirmeyi hedefleyecektir. iklim degisikligiyle miicadele etmek, krizlerden ve acliktan etkilenen niifuslan desteklemek ve gerektiginde borg hafifletmek icin stirekli uluslararas igbirligi de gereklidir.
Uzun vadede GOU, potansiyel biiyiimesinde éngériilen diisiisii tersine cevirmek, fiziksel ve beseri sermaye ile isgiicii arz1 bilyiimesini desteklemek icin reformlar gerektirecektir.
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Diinya Bankasi, Tiirkiye icin biiyiime tahminini bu yil icin %2,7'den %3,2'ye yiikseltti

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nun Haziran sayisinda Tirkiye i¢in bliyime tahminini bu yil igin %2,7'den %3,2'ye yiikseltti. Banka ABD'nin biiylimesinin ise 2024'te
yavaslamasini bekledigini kaydetti. Diinya Bankasi, Ocak ayinda yayimladigi tahminlerde, Tiirk ekonomisinin 2023'te %2,7, 2024'te %4 biyiyecegini 6ngérmiisti. Diinya Bankasi, Tiirkiye
ekonomisine iligkin biiylime tahminini bu yi1l i¢in, y1l basinda %2,7 olarak 6ngoriirken, ekonominin ilk ceyrekte direncli kalmasinin etkisiyle %3,2'ye yiikseltti.

Raporda, Tirkiye'nin Subat ay1 basinda iki biiyiik depremle sarsildig1 animsatilarak, bu depremlerin dogrudan kaybinin 2021 GSYH'sinin yiizde 4'i oraninda oldugunun tahmin edildigi, kurtarma ve
yeniden inga maliyetinin iki kat daha yiiksek olabilecegi aktarildi. Bankanin raporunda, yeniden inga ¢abalarinin yatirimi desteklemesinin beklendigi belirtildi. Makroekonomik politikalarin gelisiminin
yiiksek enflasyon zemininde belirsiz olduguna igaret edilen raporda, doviz kurundaki deger kaybinin yani sira yiksek cari acik ve disiik net Doviz rezervlerinin de 6énemli zorluklar olusturdugu ifade
edildi. Raporda, tim bu ters rizgarlara ragmen Tirkiye'nin, Avrupa ve Orta Asya bolgesi biiytimesine 6nemli katki saglamaya devam ettigi ve ekonomisinin 2023'tn ilk ¢eyreginde direncli kaldig
vurgulandu.
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Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler - Haziran 2023

ABD'nin ekonomik biiyiimesinin 2024 'te yavaslamasi bekleniyor

Gelismis ekonomilerde biiyimenin 2022'deki ytzde 2,6 seviyesinden bu yil ytizde 0,7'ye diismesinin beklendigine vurgu yapilan raporda, bu oranin 2024'te ytzde 1,2 ile zayif kalmaya devam
edeceginin ve 2025'te ylizde 2,2 olacaginin tahmin edildigi aktarildi. Raporda, gelismis iilkeler grubunda yer alan ABD ekonomisinin 2023'te yiizde 1,1 biiylimesinin ongorildiigu ve faiz oranlarindaki
keskin artisin devam eden etkisiyle biiytimenin 2024'te yiizde 0,8'e gerilemesinin beklendigi kaydedildi. ABD ekonomisinin 2025'te ise yiizde 2,3 bliyimesinin tahmin edildigi belirtildi. Diinya Bankasi
Ocak ayindaki tahminlerinde ABD ekonomisinin 2023'te yiizde 0,5 ve 2024'te yiizde 1,6 biiyliyecegini 6ngérmiist.

Raporda, Euro Bolgesinde de para politikasindaki sikilasma ve enerji fiyatlanindaki artiglarin gecikmeli etkisiyle ekonomik biiytimenin 2022'de yiizde 3,5'ten 2023'te ylizde 0,4'e gerilemesinin
beklendigi belirtildi. Euro Bolgesi ekonomisinin 2024'te ylizde 1,3 ve 2025'te ylizde 2,3 blylimesinin tahmin edildigi kaydedildi. Bankanin Ocak ayindaki tahminlerinde Euro Bolgesi ekonomisine

iligkin biiytime beklentisi 2023 igin ytizde 0 ve 2024 igin ylzde 1,6 olmustu.
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Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler - Haziran 2023

Cin ekonomisinin 2023 biiyiime tahmini yiikseltildi

Raporda, yiikselen piyasalar ve gelismekte olan iilke ekonomilerindeki biiyiimenin ise gecen yil yiizde 3,7'den bu yil yiizde 4'e ¢ikmasinin beklendigi, bu oranin 2024'te yiizde 3,9 ve 2025'te yiizde 4
olmasinin ongorildigi aktarildi.

Yikselen piyasalar ve gelismekte olan tilkeler grubunda yer alan Cin ekonomisinin bu yil yiizde 5,6, gelecek y1l 4,6 ve 2025'te 4,4 biiytimesinin beklendigi kaydedildi.

Diinya Bankasi Ocak ayindaki tahminlerinde Cin ekonomisinin 2023'te yilizde 4,3 ve 2024'te yiizde 5 blyiiyecegini 6ngormustii.
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Emtia fiyatlar: asagi yonlii revize edildi
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Real GDP!

(Percent change from previous year unless indicated otherwise)

Percentage point
differences from January
2023 projections

2020 2021 2022e 2023f 2024f 2025f 2023f 2024f
World -3,1 6,0 3,1 2,1 2,4 3,0 0,4 -0,3
Advanced economies -4,3 5,4 2,6 0,7 1,2 2,2 0,2 -0,4
United States -2,8 5,9 2,1 1,1 0,8 2,3 0,6 -0,8
Euro area -6,1 5,4 3,5 0,4 1,3 2,3 0,4 -0,3
Japan -4,3 2,2 1,0 0,8 0,7 0,6 -0,2 0,0
Emerging market and developing economies -1,5 6,9 3,7 4,0 3,9 4,0 0,6 -0,2
East Asia and Pacific 1,2 7,5 3,5 5,5 4,6 4,5 1,2 -0,3
China 2,2 8,4 3,0 5,6 4,6 4,4 1,3 -0,4
Indonesia 2,1 3,7 5,3 49 49 5,0 0,1 0,0
Thailand -6,1 1,5 2,6 3,9 3,6 3,4 0,3 -0,1
Europe and Central Asia -1,7 7,1 1,2 1,4 2,7 2,7 1,3 -0,1
Russian Federation -2,7 5,6 -2,1 -0,2 1,2 0,8 3,1 -0,4
Turkiye 1,9 11,4 5,6 3,2 4,3 4,1 0,5 0,3
Poland -2,0 6,9 5,1 0,7 2,6 3,2 0,0 0,4
Latin America and the Caribbean -6,2 6,9 3,7 1,5 2,0 2,6 0,2 -0,4
Brazil -3,3 5,0 2,9 1,2 1,4 2,4 0,4 -0,6
Mexico -8,0 4,7 3,0 2,5 1,9 2,0 1,6 -0,4
Argentina -9,9 10,4 5,2 -2,0 2,3 2,0 -4,0 0,3
Middle East and North Africa -3,8 3,8 5,9 2,2 3,3 3,0 -1,3 0,6
Saudi Arabia -4,3 3,9 8,7 2,2 3,3 2,5 -1,5 1,0
Iran, Islamic Rep.2 1,9 4,7 2,9 2,2 2,0 1,9 0,0 0,1
Egypt, Arab Rep.? 3,6 3,3 6,6 4,0 4,0 4,7 -0,5 -0,8
South Asia -4,1 8,3 6,0 5,9 5,1 6,4 0,4 -0,7
India? -5,8 9,1 7,2 6,3 6,4 6,5 -0,3 0,3
Pakistan? -0,9 5,8 6,1 0,4 2,0 3,0 -1,6 -1,2
Bangladesh? 3,4 6,9 7,1 5,2 6,2 6,4 0,0 0,0
Sub-Saharan Africa -2,0 4,4 3,7 3,2 3,9 4,0 -0,4 0,0
Nigeria -1,8 3,6 3,3 2,8 3,0 3,1 -0,1 0,1
South Africa -6,3 4,9 2,0 0,3 1,5 1,6 -1,1 -0,3

Angola -5,6 1,1 3,5 2,6 3,3 3,1 -0,2 0,4
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Percentage point differences

from January 2023
projections
2020 2021 2022e 2023f 2024f 2025f 2023f 2024f
Memorandum items:
Real GDP!
High-income countries -4,3 5,4 2,8 0,8 1,3 2,3 0,2 -0,3
Middle-income countries -1,2 7,1 3,4 4,2 4,0 4,1 0,8 -0,3
Low-income countries 1,4 4,2 4.8 5,1 5,9 9,9 0,1 0,3
EMDEs excluding China -3,8 5,9 4,1 2,9 3,4 3,8 0,2 -0,2
Commodity-exporting EMDEs -3,7 5,1 3,2 1,9 2,8 2,9 0,0 0,0
Commodity-importing EMDEs -0,3 7.9 3,9 5,0 4.4 45 0,9 -0,4
Commodity-importing EMDESs excluding China -4,0 7,0 5,3 4,2 4,2 4,8 0,4 -0,3
EM?7 -0,4 7,7 3,3 4,7 4,1 4,2 1,2 -0,4
World (PPP weights)? -2,8 6,3 3,3 2,7 2,9 3,4 0,5 -0,3
World trade volume* -7,8 11,0 6,0 1,7 2,8 3,0 0,1 -0,6
Level differences from

Commodity prices5 January 2023 projections
WBG commodity price index 63,1 101,0 143,3 110,1 109,2 110,5 -14,9 -7,3
Energy index 52,7 95,4 152,6 108,9 109,1 111,0 -21,6 -9,2
Qil (US$ per barrel) 42,3 70,4 99,8 80,0 82,0 84,4 -8,0 2,0
Non-energy index 84,1 112,5 124,4 112,5 109,5 109,5 -1,2 -3,5

Source: World Bank.

Note: e = estimate (actual data for commodity prices); f = forecast. WBG = World Bank Group. World Bank forecasts are frequently updated based on new information. Consequently, projections presented here may differ from those contained
in other World Bank documents, even if basic assessments of countries’ prospects do not differ at any given date. For the definition of EMDESs, developing countries, commodity exporters, and commodity importers, please refer to table 1.2.
EMY7 includes Brazil, China, India, Indonesia, Mexico, the Russian Federation, and Tiirkiye. The World Bank is currently not publishing economic output, income, or growth data for Turkmenistan and Republica Bolivariana de Venezuela owing
to lack of reliable data of adequate quality. Turkmenistan and Republica Bolivariana de Venezuela are excluded from cross-country macroeconomic aggregates.

1. Headline aggregate growth rates are calculated using GDP weights at average 2010-19 prices and market exchange rates.

2. GDP growth rates are on a fiscal year basis. Aggregates that include these countries are calculated using data compiled on a calendar year basis. For India and the Islamic Republic of Iran, the column labeled 2022 refers to FY2022/23. For
Bangladesh, the Arab Republic of Egypt, and Pakistan, the column labeled 2022 refers to FY2021/22. Pakistan's growth rates are based on GDP at factor cost.

3. World growth rates are calculated using average 2010-19 purchasing power parity (PPP) weights, which attribute a greater share of global GDP to emerging market and developing economies (EMDEs) than market exchange rates.

4. World trade volume of goods and nonfactor services.

5. Indexes are expressed in nominal U.S. dollars (2010 = 100). Oil refers to the Brent crude oil benchmark. For weights and composition of indexes, see https://worldbank.org/commodities.
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Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig: tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Prudens Finansal Danmismanlhk A.S. (“Prudens”) tarafindan genel bilgilendirme amac: ile hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu raporda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullamilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun ti¢tinct kigilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan dolayr Prudens Finansal Damigsmanlk A.S. ile bagh kuruluslan, calisanlar, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir.

Bu ¢alisma kesinlikle tekrar ¢ikarilmak, ¢cogaltilmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagkasina dagitilmak tizere hazirlanmamistir ve Prudens’in izni olmadan
kopyalanamaz ve ¢ogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak iizere
tim yorum ve c¢ikarnimlarin, Prudens’in izni olmadan bagkalariyla paylasmamalan gerekmektedir. Prudens isbu raporu yayinlamaya, musterilerine ve gerekli
yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. Prudens ya da herhangi bir Prudens ¢alisam1 bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle
dogabilecek dogrudan ya da dolayh herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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